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Abstract 

In Sri Lanka, foreign exchange reserves have shown a declining trend while external debt has 

been increasing significantly, making it essential to identify the relationship between these two 

variables. The main objective of this study is to examine the relationship between foreign 

exchange reserves, which are vital for maintaining economic stability and managing debt 

obligations, and external debt, which determines the country’s financial burden. Adequate 

foreign exchange reserves ensure the ability to meet external debt repayments; therefore, the 

relationship between them is highly important for the country’s economic stability. To measure 

both long-run and short-run relationships, the ARDL approach and the ECM technique were 

used. This study analyzes the impact of external debt on Sri Lanka’s foreign exchange reserves 

using annual time series data from 1977 to 2024. Other variables used in the study include 

exports, imports, gross domestic product, and foreign direct investment. The empirical results 

reveal the absence of a long-run relationship between external debt and foreign exchange 

reserves. Nevertheless, a significant positive relationship is evident in the short run, suggesting 

that external debt incurred in the preceding year contributes directly to the accumulation of 

foreign exchange reserves in the current year. According to the study results, external 

borrowing increases foreign exchange reserves as it brings foreign currency into the country; 

however, since such borrowings carry repayment obligations, the Sri Lankan government must 

follow effective debt restructuring measures and channel external loans into productive 

economic activities in order to strengthen and increase foreign exchange reserves. 
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ஆய்வுச்சுருக்கம் 

இைங்றகயில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு ஒரு தளம்பைான வீழ்ச்சிப் வபாக்கிறனயும் 

ப ளிநாட்டு படுகடன் தளம்பலுடன் கூடிய அதிகரித்த வபாக்கிறனயும் பகாண்டு 

காணப்படு தால் இவ்விரண்டிற்குமிறடயிைான பதாடர்றபக் கண்டறி து அ சியமாகும். 

அந்த றகயில் நாட்டின் பபாருளாதாரச் சமநிறை மற்றும் கடன் நிர் ாகத்திற்கு 

அத்தியா சியமான அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டிற்கும் நாட்டின் நிதிச்சுறமறயத் 

தீர்மானிக்கும் ப ளிநாட்டுப் படுகடனுக்கும் இறடவயயான பதாடர்புகறள ஆராய் வத 

இவ் ாய்வின் முதன்றம வநாக்கமாகும். வபாதிய அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு, ப ளிநாட்டுப் 

படுகடன்கறளத் திருப்பிச் பசலுத்தும் திைறன உறுதி பசய் தால், இ ற்றுக்கிறடவயயான 

பதாடர்பு நாட்டின் பபாருளாதார ஸ்திரத்தன்றமக்கு மிக முக்கியமானது. இந்த மாறிகளுக்கு 

இறடவயயான நீண்டகாை மற்றும் குறுகியகாை பதாடர்றபத் துல்லியமாக மதிப்பிட, ARDL 

முறையும், ECM பகுப்பாய்வும் பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. இைங்றகயின் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் மீது ப ளிநாட்டுப் படுகடனின் தாக்கம் குறித்து 1977-2024ஆம் ஆண்டு  றரயான 

 ருடாந்த காைத்பதாடர் தரவுகளானது பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது. இவ் ாய்வில் ஏறனய 

மாறிகளாக ஏற்றுமதி, இைக்குமதி, பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி, ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடு 

என்பனவும் பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளன. ப ளிநாட்டுக் கடன் மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு இறடவய நீண்டகாைத்தில் எவ்வித பதாடர்பும் காணப்படவில்றை. இருப்பினும், 

குறுகியகாைத்தில், ப ளிநாட்டுக் கடன் மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு இறடவய 

வநர்க்கணியத் பதாடர்பு காணப்படுகிைது. அதா து, கடந்த  ருடத்தின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன், 

நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது வநர்க்கணிய தாக்கத்றதச் பசலுத்துகிைது. கடந்த 

 ருட ப ளிநாட்டு படுகடனின் நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 0.0001 ஆனது 5% பபாருண்றம மட்டப் 

பபறுமதியிறன விடக் குறை ாகக் காணப்படு தால் சூனியக் கருதுவகாள் நிராகரிக்கப்பட்டு 

கடந்த  ருட ப ளிநாட்டு படுகடன் நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது.  இது, 

குறுகியகாைத்தில் கடன் நிர் ாக வதற களுக்காக அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 

நிர் கிக்கப்படு றத  லியுறுத்துகிைது. இவ் ாய்வின் முடிவுகளின்படி ப ளிநாட்டுப் 

படுகடனானது அந்நிய நாணயமாக நாட்டிற்குள் உள் ரு தனால் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடானது அதிகரிக்கின்ைது. இருப்பினும் இற  மீள் பசலுத்த வ ண்டிய பபாறுப்புக்கறளக் 

பகாண்டிருப்பதனால் இைங்றக அரசானது சிைந்த கடன் மறுசீரறமப்பு நட டிக்றககளிறனப் 

பின்பற்று துடன் ப ளிநாட்டுக் கடன்கறள பபாருளாதார நட டிக்றககளில் முதலீடு பசய்து 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டிறன அதிகரிக்க முடியும்.  

முதன்மைச் ச ொற்கள்: அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு, ப ளிநாட்டுப் படுகடன், ARDL வசாதறன, 

இைங்றக   

 

1. அறிமுகம் 

ஒரு நாட்டின் திைந்த  ர்த்தகக் பகாள்றகறய ப ற்றிகரமாக நறடமுறைப்படுத்து தில் அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீடு மிக முக்கிய பங்காற்றுகிைது. அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு என்பது ஒரு 

நாட்டின் மத்திய  ங்கியில் பாதுகாக்கப்படும் ப ளிநாட்டு நாணயங்கள், தங்கம், பங்குகள், 

சர் வதச நிதி அறமப்புகளின் பசாத்துகள் வபான்ை ற்றை உள்ளடக்கியது. இந்த ஒதுக்கீடுகள் ஒரு 
நாட்டின் பபாருளாதார நிறைத்ததன்றமறய பிரதிபலிக்கும் முக்கிய குறியீடாகும். 

பபரும்பாைான நாடுகள் தங்களின் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடுகறள அபமரிக்க படாைர் 

 டிவில் ற த்திருப்பது  ழக்கமாகும். இைங்றகயும் இவத முறைறயவய பின்பற்றுகிைது. 

இைங்றகயில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடுகறள நிர் கிக்கும் சட்ட அதிகாரம் மத்திய 

 ங்கிக்வக உண்டு. அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடுகள் நாட்டின் இைக்குமதி வதற கறள பூர்த்தி 

பசய்ய, நாணயத்தின் மதிப்றப நிறைப்படுத்த, பபாருளாதார பநருக்கடிகறள சமாளிக்க, 
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ப ளிநாட்டு முதலீட்டாளர்களின் நம்பிக்றகறய அதிகரிக்க மற்றும் ப ளிநாட்டுப் 

படுகடன்கறள பசலுத்த உதவுகின்ைன. குறிப்பாக, கடன் பபற்ை நாடுகள் தங்களின் ப ளிநாட்டுப் 

படுகடன் திருப்பிச் பசலுத்தும் திைறன நிரூபிக்க இது முக்கியமானதாகும். இைங்றக வபான்ை 

சிறிய மற்றும்  ளர்ந்து  ரும் திைந்த பபாருளாதார நாடுகளுக்கு அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 

மிகவும் அ சியமானது. ஆனால், இைங்றகயின் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு காைப்வபாக்கில் 

குறைந்து  ந்துள்ளதாக  ரைாற்றுத் தரவுகள் காட்டுகின்ைன. இதற்கு பல்வ று காரணங்கள் 

உள்ளன. அந்த காரணங்கறளயும், இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடுட்டின் மீது ஏற்படுத்தும் தாக்கத்றதயும் ஆய்வு பசய் வத இந்த ஆய்வின் முக்கிய 

வநாக்கமாகும்.   

ப ளிநாட்டுப் படுகடன் என்பது ஒரு நாட்டின் பமாத்த பபாதுக் கடனின் ஒரு பகுதியாகும். இது 

ஒரு அரசு அல்ைது நிறு னம் மற்பைாரு நாட்டின் அரசு, சர் வதச நிதி நிறு னம் அல்ைது தனியார் 

கடன்  ழங்குநர்களிடமிருந்து பபறும் கடறனக் குறிக்கிைது. இந்தக் கடன்கள் குறிப்பிட்ட 

காைப்பகுதிக்குள்  ட்டி மற்றும் முதன்றமத் பதாறகயுடன் திருப்பிச் பசலுத்தப்பட வ ண்டும். 

 ளர்ந்து  ரும் நாடுகளில் உள்ள நிதிப் பற்ைாக்குறை காரணமாக,  ளர்ச்சித் திட்டங்கள், அரசு 

பசைவுகள் மற்றும் பபாருளாதார பநருக்கடிகறள சமாளிக்க ப ளிநாட்டுப் படுகடன்கள் 

பபரிதும் பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. எனவ  ப ளிநாட்டுப் படுகடன் ஒரு நாட்டின் பபாருளாதார 

ஆவராக்கியத்றத அளவிடும் முக்கிய குறியீடாகக் கருதப்படுகிைது. இருப்பினும், அதிக 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன் நாட்டின் மீது கடன்  ழங்குநர்களின் கட்டுப்பாட்றட அதிகரிக்கும் 

என்பதால், பபாது ாக நாடுகள் அறத விரும்பு தில்றை. இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் 

என்பது இைங்றக அரசு ப ளிநாட்டுப் படுகடன்,  ழங்குநர்களிடமிருந்து பபற்ை கடன்கறள 

குறிக்கிைது. இதில் சீனா, ஜப்பான், இந்தியா வபான்ை நாடுகளிடமிருந்து பபைப்பட்ட இருதரப்பு 

கடன்களும், ஆசிய அபிவிருத்தி  ங்கி (ADB), சர் வதச நாணய நிதியம் (IMF), உைக  ங்கி (WB) 

வபான்ை சர் வதச நிதி நிறு னங்களிடமிருந்து பபைப்பட்ட பன்முகக் கடன்களும் அடங்கும். 

 ரைாற்றுத் தரவுகளின்படி, இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் பதாடர்ச்சியாக 

உயர் றடந்து  ந்துள்ளது. 1950ஆம் ஆண்டில் குறைந்த அளவில் இருந்த இந்த கடன், 

காைப்வபாக்கில் அதிகரித்து 1980, 1990 மற்றும் 2000 இற்குப் பிந்திய காைங்களில் வ கமாக 

உயர்ந்தது. இந்த உயர்வுக்கான முக்கிய காரணங்களாக அபிவிருத்தித் திட்டங்களுக்கு நிதியளித்தல், 

உள்நாட்டு வமாதல்களுக்கான பசைவுகள், பபாருளாதார பநருக்கடிகள் மற்றும் 2008 – 2009 உைக 

நிதி பநருக்கடி ஆகியற  காணப்படுகின்ைன. இதன் விறள ாக, இைங்றக பதற்காசியப் 

பிராந்தியத்தில் அதிக ப ளிநாட்டுப் படுகடன் பகாண்ட நாடாக 

அறடயாளப்படுத்தப்பட்டுள்ளது.   

2012ஆம் ஆண்டில் இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் 35,700 மில்லியன் அபமரிக்க 

படாைராக இருந்தது. இது 2015ஆம் ஆண்டில் 43,900 மில்லியன் அபமரிக்க படாைராக உயர்ந்தது. 

இந்த உயர்வுக்கு  ரவு பசைவுத் தட்டுப்பாட்றட நி ர்த்தி பசய்தல், உட்கட்டறமப்பு 

அபிவிருத்தித் திட்டங்கள் மற்றும் கடன் மீள்பசலுத்தல் வதற கள் முக்கிய காரணங்களாக 

இருந்தன. பதாடர்ந்து 2018இல் 52,900 மில்லியன் படாைராகவும், 2019இல் 54,811.5 மில்லியன் 

படாைராகவும், 2020இல் 56,900 மில்லியன் படாைராகவும் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் அதிகரித்தது. 

2021ஆம் ஆண்டில் இது 58,775 மில்லியன் படாைராக உயர்ந்து, பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தியின் 

சுமார் 60% அளவிற்கு பசன்ைது. 2022இல் 58,678.1 மில்லியன் படாைராக சிறிதளவு குறைந்தாலும், 

2023இல் 61,700 மில்லியன் அபமரிக்க படாைராக மீண்டும் உயர்ந்துள்ளது. பதாடர்ச்சியான  ரவு 

பசைவுத் தட்டுப்பாடு மற்றும் த ைான பபாருளாதாரக் பகாள்றககள் இதற்கான முக்கிய 

காரணங்களாகக் காணப்படுகின்ைன.  

இைங்றகயின் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 1950ஆம் ஆண்டில் 190.4 மில்லியன் அபமரிக்க 

படாைராக இருந்து, 1951ஆம் ஆண்டில் 216.4 மில்லியன் படாைராக உயர்ந்தது. ஆனால் பகாரியப் 

வபாரின்வபாது ஏற்பட்ட இைக்குமதி பசைவுகள் மற்றும் வதயிறை விறை வீழ்ச்சி காரணமாக 

றகயிருப்பு குறைந்தது. 1960ஆம் ஆண்டில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 90.3 மில்லியன் 

படாைராகவும், 1970ஆம் ஆண்டில் 42.3 மில்லியன் படாைராகவும் வமலும் குறைந்தது. 1960களில் 
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அரசின் கடுறமயான பபாருளாதாரக் கட்டுப்பாடுகள் மற்றும் 1970களில் வசாசலிசக் பகாள்றககள், 

பதாழில்கள் வதசியமயமாக்கல் மற்றும் விரி ான நைத்திட்டங்கள் ஆகியற  அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீடுட்டின் மீது எதிர்க்கணியத் தாக்கத்றத ஏற்படுத்தின. இதறனத் பதாடர்ந்து 

 ந்த காைப்பகுதிகளில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடுகளில் பபரிய நிறையான முன்வனற்ைம் 

காணப்படவில்றை. 1976ஆம் ஆண்டில் இைங்றகயின் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 94 

மில்லியன் அபமரிக்க படாைராக இருந்தது. 1977இல் இது 278.4 மில்லியன் படாைராக உயர்ந்தது. 

அந்த ஆண்டில் வஜ. ஆர். பஜய ர்த்தன தறைறமயில் அரசு பபாருளாதாரக் பகாள்றகயில் 

மாற்ைங்கறள பசய்தது. 1980இல் 245.5 மில்லியன் படாைராக இருந்த றகயிருப்பு, 1984இல் 522.2 

மில்லியன் படாைராக உயர்ந்தது. 1990இல் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 435 மில்லியன் 

படாைராக இருந்தது. 2000இல் 1,049 மில்லியன் படாைராகவும், 2007இல் 3,508.2 மில்லியன் 

படாைராகவும் அதிகரித்தது. 2008இல் சிறிது குறைந்து 2,560.9 மில்லியன் படாைராக இருந்தது, 

2010இல் மீண்டும் 7,196.5 மில்லியன் படாைராக உயர்ந்தது. 2014இல் 8,208.4 மில்லியன் படாைராக 

இருந்தது, 2015இல் 7,303.6 மில்லியன் படாைராக குறைந்தது. 2020இல் COVID-19 காரணமாக 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 5,664.3 மில்லியன் படாைராகக் குறைந்தது. 2021இல் 3,139.2 

மில்லியன் படாைராகவும், 2023இல் 4,400 மில்லியன் படாைராகவும் உயர்ந்தது. 2024இல் 6,100 

மில்லியன் படாைராக இருக்கிைது. இந்த  ளர்ச்சி, பபாருளாதார பகாள்றககள், உைக நிதி நிறு ன 

உதவிகள் மற்றும் நிறையான  ரவு பசைவு கட்டுப்பாடுகள் வபான்ை காரணிகளால் 

பாதிக்கப்பட்டுள்ளது.   

கீவழ காட்டப்பட்டுள்ள  றரபடங்களானது 1977ஆம் ஆண்டு பதாடக்கம் 2023ஆம் ஆண்டு 

 றரயான இைங்றகயினுறடய அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு மற்றும் ப ளிநாட்டுப் 

படுகடனின் வபாக்குகள் எவ் ாறு காணப்படுகின்ைது என்பதறனக் காட்டுகின்ைது. 

அதனடிப்பறடயில், ஆரம்ப கட்டத்தில் இைங்றகயின் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு மற்றும் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன் இரண்டினதும் வபாக்குகளில் பாரிய வ றுபாடு எதுவும் 

காணப்படவில்றை. 1977ஆம் ஆண்டு பதாடக்கம் 2023ஆம் ஆண்டு  றரயான 

இைங்றகயினுறடய ப ளிநாட்டுப் படுகடனுடன் ஒப்பிடும் வபாது இைங்றகயின் அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீடானது சிறியளவிைான தளம்பல் நிறையுடன் பாரிய வீழ்ச்சியிறனப் பதிவு 

பசய்திருக்கின்ைறமறய அ தானிக்க முடிகிைது. இருப்பினும், அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டுடன் ஒப்பிடும்வபாது இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடனானது பாரியளவிைான 

அதிகரிப்பிறனப் பதிவு பசய்துள்ளறமறய அ தானிக்க முடிகிைது. குறிப்பாக, 2005 இற்கு 

பிற்பட்ட காைங்களில் இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடனானது பாரியளவில் 

அதிகரித்துள்ளது.  

வகைபடம் 1: இலங்ககயின் அந்நியச் செலாவணி ஒதுக்கீட்டின் பபாக்கு 

 

மூைம்: ஆய் ாளனால் தயாரிக்கப்பட்டது, 2025 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

1
9
7

7

1
9
7

9

1
9
8

1

1
9
8

3

1
9
8

5

1
9
8

7

1
9
8

9

1
9
9

1

1
9
9

3

1
9
9

5

1
9
9

7

1
9
9

9

2
0
0

1

2
0
0

3

2
0
0

5

2
0
0

7

2
0
0

9

2
0
1

1

2
0
1

3

2
0
1

5

2
0
1

7

2
0
1

9

2
0
2

1

2
0
2

3

அந்நியச் பசைா ணிஒதுக்கீடு



 உஷானந்தன் நவ ாயிதா  மற்றும் தங்கமணி ப ன்                       வணிக வித்தியம் 
                                                                                                                                    4(1) | 2026   

 

   

© Faculty of Commerce and Management, Eastern University Sri Lanka. All rights reserved.               46 

 

வகைபடம் 2: இலங்ககயின் சவளிநாட்டுப் படுகடனின் பபாக்கு 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

மூைம்: ஆய் ாளனால் தயாரிக்கப்பட்டது, 2025 

வமலும் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது ப ளிநாட்டுப் படுகடனின் தாக்கம் குறித்து 

வமற்பகாள்ளப்பட்ட முன்றனய ஆய்வுகளின் முடிவுகளானற  நாட்டிற்கு நாடு 

வ றுபட்டதாகக் காணப்படுகின்ைன. அத்வதாடு, இைங்றகயில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 

மற்றும் ப ளிநாட்டுக் கடன் பதாடர்புறடய தரவுகளில் பதளி ற்ை மற்றும் நிறையற்ை 

வபாக்குகள் காணப்படுகின்ைன. வமலும், ப ளிநாட்டுக் கடன் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் 

மீது ஏற்படுத்தும் தாக்கம் பதாடர்பாக இைங்றகச் சூழலில் வமற்பகாள்ளப்பட்ட ஆய்வுகள் 

குறை ாகக் காணப்படுகின்ைன. எனவ , ப ளிநாட்டுக் கடன் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டில் 

ஏற்படுத்தும் தாக்கத்றத பபாருளியைளற  நுட்பங்களின் மூைம் ஆராய் து அ சியமானதாகும். 

2. முன்கனய ஆய்வுகளின் மீளாய்வு 

எந்தப ாரு ஆய்விறன வமற்பகாள்கின்ை வபாதும் அதன் இைக்றக அறடந்து பகாள் தற்கு 

ஏற்கனவ  வமற்பகாள்ளப்பட்ட ஆய்வுகளிறன மீளாய்வு பசய் து அ சியமானபதான்ைாகக் 

காணப்படுகிைது. முன்றனய ஆய்வுகறள மீளாய்வு பசய் தன் மூைம் ஆய்வுப்பிரவதசம்,  

ஆய்வுக்காைப்பகுதி, ஆய்வின் வநாக்கம், ஆய்வு முறையியல்கள் பயன்படுத்தப்பட்டுள்ள மாறிகள் 

மற்றும் ஆய்வில் எவ் ாைான முடிவுகள் பபைப்பட்டுள்ளன வபான்ை தக ல்கறள 

பபற்றுக்பகாள்ளைாம். வமலும், வமற்பகாள்ளப்படுகின்ை ஆய்வு பதாடர்பான பர ைான 

அறிவிறன பபற்றுக்பகாள் தற்கும், குறித்த ஆய்விறன ஒழுங்குபடுத்து தற்கும், ஆய்வு 

முறையியறை இனங்காண்பதற்கும் சிபாரிசுகறள முன்ற ப்பதற்கும் முன்றனய ஆய்வுகளின் 

மீளாய்வு உறுதுறணயாக அறமகிைது. அந்த றகயில், அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

ப ளிநாட்டுப் படுகடனின் தாக்கத்றத கருப்பபாருளாகக்பகாண்டு பல்வ று நாடுகளில் 

வமற்பகாள்ளப்பட்ட ஆய்வுகளில் முக்கியமான சிை ஆய்வுகள் இங்கு மீளாய்வு 

பசய்யப்படுகின்ைன. இவ் ாய்வுகள் உைகளாவிய ரீதியில் வமற்பகாள்ளப்பட்ட ஆய்வுகள் 

மற்றும் இைங்றகயில் வமற்பகாள்ளப்பட்ட ஆய்வுகள் எனப்பிரித்து  வநாக்கப்படுகின்ைன. 

Solomon et al. (2023) ஆய்வில் 1981 – 2019 காைத்தில் 20 நாடுகளில் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின்  ளர்ச்சி மற்றும் அதன் பபாருளாதார மீதான தாக்கங்கள் பரிசீலிக்கப்பட்டது. 

ஆய்வின் முடிவுகள் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் அதிகரிப்பு நிதி நிறைத்தன்றமறய 

வமம்படுத்து வதாடு, கடன் பசலுத்தும் திைறன  லுப்படுத்தும் என்பறதயும், அரசாங்கக் 

பகாள்றககள், சந்றத நிறை மற்றும் கடன் அளவு வபான்ை காரணிகள் இதற்குத் தீவிர பாதிப்பாக 

இருப்பதாகவும் காட்டுகின்ைன.  
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Victoria et al. (2016) ஆய்வில் 1981–2013 காைத்தில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின்  ளர்ச்சி 

மற்றும் பபாருளாதார பசயல்திைன் பற்றிய பதாடர்புகள் ஆராயப்பட்டன. ஆய்வில் Augmented 

Dickey-Fuller & Johansen co-integration வபான்ை புள்ளியியல் வசாதறனகள் மூைம் தரவுகள் 

பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டு, E-views பமன்பபாருறளப் பயன்படுத்தி பபாருளாதார மற்றும் நிதி 

காரணிகள் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் வமம்பாட்டில் முக்கிய பங்கு  கிப்பதாக 

கண்டறியப்பட்டது. ஆய்வு முடிவுகள் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின்  ளர்ச்சி நாட்டின் நிதி 

நிறைத்தன்றம மற்றும் பபாருளாதார பசயல்திைறன வமம்படுத்து தில் முக்கிய அம்சமாக 

இருப்பறத சுட்டிக்காட்டுகின்ைன.    

Menza et al. (2021) ஆய்வில் 1981–2019 காைத்தில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு  ளர்ச்சி மற்றும் 

பபாருளாதார பசயல்திைன் இறடயிைான பதாடர்புகள் ஆய்வு பசய்யப்பட்டன. ARDL மற்றும் 

ADF புள்ளியியல் வசாதறனகள் மூைம் தரவுகள் பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டு, அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு அதிகரிப்பு பபாருளாதார  ளர்ச்சிக்கு வநர்க்கணிய தாக்கம்  ழங்கும் என்றும், 

அரசாங்கக் பகாள்றககள் மற்றும் நிதி நிறை இதற்கு முக்கிய பங்காற்றும் என்றும் 

கண்டறியப்பட்டது.    

Gergely et al. (2012) ஆய்வில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின்  ளர்ச்சி மற்றும் பபாருளாதார 

பசயல்திைன் இறடயிைான பதாடர்புகள் ஆய்வு பசய்யப்பட்டன. ஆய்வில் தரவுகள் புள்ளியியல் 

முறைகள் மூைம் பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டு, அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு அதிகரிப்பு 

பபாருளாதார  ளர்ச்சிக்கு வநர்க்கணிய தாக்கம் ஏற்படுத்தும் என்றும், அரசாங்கக் பகாள்றககள் 

மற்றும் நிதி நிறை இதற்கு முக்கிய பங்கு  கிக்கும் என்றும் கண்டறியப்பட்டது.  

Dewimahrani & Muhammad (2021) ஆய்வில் 1988–2017 காைத்தில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 

 ளர்ச்சி மற்றும் பபாருளாதார பசயல்திைன் இறடயிைான பதாடர்புகள் ஆய்வு பசய்யப்பட்டன. 

ஆய்வில் தரவுகள் Simultaneous Two-Stage Least Square முறைகள் மற்றும் பிை புள்ளியியல் 

கருவிகள் மூைம் பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டு, அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு அதிகரிப்பு 

பபாருளாதார  ளர்ச்சிக்கு வநர்க்கணியத் தாக்கத்றத  ழங்கும் என்றும், அரசாங்கக் பகாள்றககள் 

மற்றும் நிதி நிறை இதற்கு முக்கிய பங்காற்றும் என்றும் கண்டறியப்பட்டது.    

Chokrizehri (2020) ஆய்வில் 25 நாடுகளின் புள்ளிவி ரங்கறள பயன்படுத்தி அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு மற்றும் பபாருளாதார  ளர்ச்சிக்கு இறடயிைான பதாடர்புகள் ஆய்வு பசய்யப்பட்டன. 

ஆய்வில் Two-Stage Least Square மற்றும் பிை புள்ளியியல் முறைகள் மூைம் தரவுகள் பகுப்பாய்வு 

பசய்யப்பட்டு, அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு அதிகரிப்பு பபாருளாதார  ளர்ச்சிக்கு வநர்க்கணியத் 

தாக்கம் ஏற்படுத்தும் என்றும், அரசாங்க பகாள்றககள் மற்றும் நிதி நிறை இதற்கு முக்கிய பங்கு 

 கிக்கும் என்றும் கண்டறியப்பட்டது.    

Anggia et al. (2021) ஆய்வில் உைபகங்கிலும் உள்ள பங்குச் சந்றத  ளர்ச்சி மற்றும் அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீடு என்ப ற்றிற்கு இறடயிைான பதாடர்புகள் ஆய்வு பசய்யப்பட்டன. 

ஆய்வில் பபாருளியைளற  முறைகறளப் பயன்படுத்தி தரவுகள் பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டது. 

முடிவுகள் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு அதிகரிப்பு பங்குச் சந்றத  ளர்ச்சிக்கு வநர்க்கணிய 

தாக்கம் ஏற்படுத்தும் என்று காட்டப்பட்டுள்ளது. 

Kasmiant et al. (2022) வமற்பகாண்ட ஆய் ானது, 2008-2022 காைப்பகுதியில் இந்வதாவனசியாவின் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன் மீது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு, நாணயமாற்று விகிதம் மற்றும் 

ப ளிநாட்டு  ட்டி விகிதம் ஆகிய ற்றின் குறுகிய காை மற்றும் நீண்ட காைத் தாக்கங்கறள 

ஆராய்ந்தது. இவ் ாய்வில் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் சார்ந்த மாறியாகவும், ஏறனயற  சாரா 

மாறிகளாகவும் பயன்படுத்தப்பட்டு, பன்மடங்கு பிற்பசைவுப் பகுப்பாய்வு மற்றும் VECM மூைம் 

தரவுகள் பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டன. ஆய்வு முடிவுகளின்படி, அந்நியச் பசைா ணி 
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ஒதுக்கீடானது ப ளிநாட்டுப் படுகடனில் குறுகிய காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்றதயும், நீண்ட 

காைத்தில் எதிர்க்கணியத் தாக்கத்றதயும் ஏற்படுத்துகின்ைது. அவதவ றள, நாணயமாற்று 

விகிதமானது குறுகிய காைத்தில் எவ்வித தாக்கத்றதயும் ஏற்படுத்தாத வபாதிலும் நீண்ட காைத்தில் 

எதிர்க்கணிய தாக்கத்றத ஏற்படுத்துகின்ைது எனக் கண்டறியப்பட்டுள்ளது. 

Huseyin (2013) என்ப ரது ஆய்வு, சீனாவின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு ஆகியன அந்நாட்டின் பபாருளாதார  ளர்ச்சியில் ஏற்படுத்தும் தாக்கத்றத ஆராய் றத 

வநாக்கமாகக் பகாண்டது. உைக  ங்கி மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி நிர் ாகத் தளங்களிலிருந்து 

பபைப்பட்ட இரண்டாம் நிறைத் தரவுகறளக் பகாண்டு, OLS முறை மூைம் இத்தரவுகள் 

பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டன. இதில் பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி சார்ந்த மாறியாகவும், 

ப ளிநாட்டுக்கடன் மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு ஆகியற  சாரா மாறிகளாகவும் 

பகாள்ளப்பட்டன. இறுதியாக, சீனாவின் ப ளிநாட்டுப் படுகடனும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடும் அந்நாட்டின் பபாருளாதார  ளர்ச்சி விகிதத்தில் புள்ளிவி ர ரீதியாக குறிப்பிடத்தக்க 

தாக்கத்றத ஏற்படுத்துகின்ைன என இவ் ாய்வு முடிவுகள் பதரிவிக்கின்ைன.    

Fukuda and Kon (2012) வமற்பகாண்ட ஆய் ானது,  ளர்ந்து  ரும் நாடுகளில் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு அதிகரிப்பானது வபரினப் பபாருளாதார மாறிகளில் ஏற்படுத்தும் நீண்டகாைத் 

தாக்கங்கறள ஆராய் றத வநாக்கமாகக் பகாண்டது. இவ் ாய்வில் குழுத் தரவுகள் (Panel Data) 

பயன்படுத்தப்பட்டதுடன், பன்மடங்கு பிற்பசைவு பகுப்பாய்வு முறை மூைம் பகுப்பாய்வு 

வமற்பகாள்ளப்பட்டது. இதில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு சார்ந்த மாறியாகவும், ப ளிநாட்டுக் 

கடன், நுகர்வு, முதலீடு, பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி மற்றும் பமய்  ட்டி விகிதம் ஆகியற  சாரா 

மாறிகளாகவும் பகாள்ளப்பட்டன. அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு அதிகரிப்பதானது பமாத்தக் 

கடறன அதிகரிக்கச் பசய்யும் அவதவ றள, கடறனத் திருப்பிச் பசலுத்து தற்கான காை 

அ காசத்றதக் (Debt Maturity) குறைக்கும் என இவ் ாய்வு முடிவுகள் பதரிவிக்கின்ைன.   

Rahim et al. (2019) வமற்பகாண்ட ஆய் ானது, அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு மீது நாணயமாற்று 

விகிதம் ஏற்படுத்தும் தாக்கத்தில் ஏற்றுமதி மற்றும் ப ளிநாட்டுப் படுகடனின் பங்களிப்றப 

இந்வதாவனசியாற  றமயமாகக் பகாண்டு ஆராய்ந்தது. 1999-2015 காைப்பகுதிக்கான இரண்டாம் 

நிறைத் தரவுகறளக் பகாண்டு, AMOS 18.0 பமன்பபாருளின் உதவியுடன் Path Analysis மற்றும் 

விபரணப் பகுப்பாய்வு முறைகள் மூைம் இத்தரவுகள் ஆய்வு பசய்யப்பட்டன. இதில் அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீடு சார்ந்த மாறியாகவும், ஏற்றுமதி, ப ளிநாட்டுப் படுகடன், ப ளிநாட்டு 

முதலீடு மற்றும் நாணயமாற்று விகிதம் ஆகியற  சாரா மாறிகளாகவும் பயன்படுத்தப்பட்டன. 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டில் நாணயமாற்று விகிதம் ஏற்படுத்தும் விறளவில், ஏற்றுமதியும் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடனும் குறிப்பிடத்தக்க அளவு இறடநின்று பசல் ாக்கு பசலுத்துகின்ைன 

(Intervening role) என இவ் ாய்வு முடிவுகள் கண்டறிந்துள்ளன.     

Saliya (2023) வமற்பகாண்ட ஆய் ானது, இைங்றகயின் தற்வபாறதய நிதி பநருக்கடியில் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன், அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு, அரசியல் ஸ்திரத்தன்றம மற்றும் 

 ன்முறையின்றம ஆகிய ற்றின் தாக்கத்றத ஆராய் றத வநாக்கமாகக் பகாண்டது. 

இவ் ாய்விற்காக 1996-2022 காைப்பகுதியிைான உைக  ங்கி மற்றும் இைங்றக மத்திய  ங்கியின் 

தரவுகள் பயன்படுத்தப்பட்டதுடன், கிவரஞ்சர் காரணகாரிய வசாதறன (Granger Causality) மற்றும் 

பிற்பசைவுப் பகுப்பாய்வு முறைகள் மூைம் தரவுகள் பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டன. இதில் நிதி 

பநருக்கடி சார்ந்த மாறியாகவும்,  ட்டி விகிதம், பணவீக்கம், நாணய மதிப்புத் வதய்வு, GDP, 

பபாதுக்கடன், அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு மற்றும் அரசியல் காரணிகள் சாரா மாறிகளாகவும் 

பகாள்ளப்பட்டன. ப ளிநாட்டுப் படுகடன் மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு ஆகியன நிதி 

பநருக்கடியில் வநரடித் தாக்கத்றத ஏற்படுத்து துடன், அரசியல் ஸ்திரமின்றமவயாடு இறணந்து 

மறைமுகமாகவும் நிதி பநருக்கடிறயத் தீவிரப்படுத்துகின்ைன என இவ் ாய்வு முடிவுகள் 

சுட்டிக்காட்டுகின்ைன.    
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Kanshika & Lakmal (2022) ஆகிவயார் இைங்றகயர்களின்  ாழ்க்றகத்தரத்தில் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு ஏற்படுத்தும் தாக்கத்றத ஆராயும் வநாக்கில் ஓர் ஆய்விறன வமற்பகாண்டனர். 

இவ் ாய்விற்காக 2001-2021 காைப்பகுதிக்கான இைங்றக மத்திய  ங்கி, உைக  ங்கி மற்றும் 

சர் வதச நாணய நிதியத்தின் இரண்டாம் நிறைத் தரவுகள் பயன்படுத்தப்பட்டன. இதில் 

 ாழ்க்றகத்தரம் சார்ந்த மாறியாகவும்; ப ளிநாட்டுப் படுகடன், ப ளிநாட்டுப் 

பண னுப்பல்கள் (Remittances), அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு மற்றும் ஏற்றுமதி  ருமானம் 

ஆகியற  சாரா மாறிகளாகவும் பகாள்ளப்பட்டன. ARDL வசாதறன மற்றும் பிற்பசைவுப் 

பகுப்பாய்வு முறைகள் மூைம் E-views பமன்பபாருறளப் பயன்படுத்தித் தரவுகள் பகுப்பாய்வு 

பசய்யப்பட்டன. ஏற்றுமதி  ருமானம், ப ளிநாட்டுப் படுகடன் மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு ஆகியன இைங்றக மக்களின்  ாழ்க்றகத்தரத்தில் குறிப்பிடத்தக்க வநர்க்கணிய 

தாக்கத்றத ஏற்படுத்து தாகவும், ஆனால் ப ளிநாட்டுப் பண னுப்பல்கள் குறிப்பிடத்தக்க 

தாக்கத்றத ஏற்படுத்தவில்றை என்றும் இவ் ாய்வு முடிவுகள் பதரிவிக்கின்ைன.    

Biswajit, (2019) வமற்பகாண்ட ஆய் ானது, இைங்றகயில் சீர்திருத்தத்திற்குப் பிற்பட்ட காைத்தில் 

(1977-2016) பபாதுக்கடன் மற்றும் ப ளிநாட்டு உதவி ஆகியற   ருமானம், விறைமட்டம் 

மற்றும்  ட்டி விகிதத்தில் ஏற்படுத்தும் தாக்கத்றத ஆராய்ந்தது. இவ் ாய்விற்காக விபரணப் 

பகுப்பாய்வு, வஜாஹான்சன் கூட்டு ஒருங்கிணப்புச் வசாதறன மற்றும் ARDL நிறைத்தன்றம 

வசாதறன ஆகிய முறைகள் பயன்படுத்தப்பட்டன. இதில் ப ளிநாட்டு உதவி மற்றும் 

ப ளிநாட்டுக்கடன் ஆகியற  சார்ந்த மாறிகளாகவும், பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி (GDP), 

பகாழும்பு நுகர்வ ார் விறைச்சுட்படண், விரிந்த பண நிரம்பல் மற்றும் பமாத்தப் பபாதுக்கடன் 

ஆகியற  சாரா மாறிகளாகவும் பகாள்ளப்பட்டன. ஆய்வு முடிவுகளின்படி, பபாதுக்கடன் மற்றும் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன் ஆகியற   ருமானத்றதக் குறைத்து விறைமட்டத்றத 

உயர்த்துகின்ைன. வமலும், ப ளிநாட்டுப் படுகடனும் உதவியும் குறுகிய மற்றும் நீண்ட காைத்தில் 

 ட்டி விகிதத்றத அதிகரிக்கச் பசய்கின்ை அவதவ றள, உள்நாட்டுக்கடன்  ட்டி விகிதத்தில் 

எவ்வித தாக்கத்றதயும் ஏற்படுத்தவில்றை எனக் கண்டறியப்பட்டுள்ளது.    

3. ஆய்வு முகையியல்  

3.1. தைவு 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது ப ளிநாட்டுப் படுகடனின் தாக்கம் எனும் தறைப்பில் 

அறமந்த இவ் ாய் ானது 1977-2024  றரயிைான காைத்பதாடர் தரவுகறள அடிப்பறடயாகக் 

பகாண்டு  டி றமக்கப்பட்டுள்ளது. அந்தத் தரவுகள் அறனத்தும் உைக அபிவிருத்திக் 

குறிகாட்டிகளிலிருந்து பபற்றுக்பகாள்ளப்பட்டது. ஆய்வின் பிரதான வநாக்கத்திறன அறடந்து 

பகாள்ளும் வநாக்குடன் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டிறன (FER) சார்ந்த மாறியாகவும் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடறன (FD) பிரதான சாரா மாறியாகவும் பகாண்டு விளக்கப்படுகின்ைது. 

வமலும் ஆய்வின் வநாக்கங்கறள அறடயும் பபாருட்டு ஏற்றுமதி (EXP), ப ளிநாட்டு வநரடி 

முதலீடு  (FDI), பபாருளாதார  ளர்ச்சி (GDP), இைக்குமதி (IMP) வபான்ை துறண 

சாராமாறிகறளயும் பகாண்டு விளக்கப்படுகின்ைது.   

3.2. ஆய்வு எண்ணக்கருவாக்கம் 

இவ் ஆய்விவை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது எந்த மாறியின் தாக்கத்திற்கு அதிகம் 

சார்ந்துள்ளது என்பறதக் கண்டறி தற்காகவ  எண்ணக்கரு ாக்க சட்டகம் 

அறமக்கப்பட்டுள்ளது. ஆய்வு பதாடர்பான பதளிவுபடுத்தலிறன இதன் மூைம் அறடயாளம் 

காணமுடியும். இவ் எண்ணக்கரு ாக்கத்றத அடிப்பறடயாகக் பகாண்வட மாறிகள் 

பரிவசாதிக்கப்படுகின்ைன.  
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வகைபடம் 3: எண்ணக்கருவாக்கம் 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

மூைம் : ஆய் ாளனால் தயாரிக்கப்பட்டது, 2025 

 

அட்டவகண: 1 மாறிகள் மற்றும் குறிகாட்டிகள் 

மாறிகள் குறிகாட்டிகள் 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 

 

FER: அந்நியச் பசைா ணி இருப்பு (மில்லியன் அபமரிக்க 

படாைர்களில்) 

ப ளிநாட்டு படுகடன் 

FD: ப ளிநாட்டுக் கடன் (பமாத்த வதசிய  ருமானத்தில் - GNI - 

சதவீதம்) 

ஏற்றுமதி EXP: ஏற்றுமதி (மில்லியன் அபமரிக்க படாைர்களில்) 

பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி GDP: பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி 

ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடு 

FDI: அந்நிய வநரடி முதலீடு (மில்லியன் அபமரிக்க 

படாைர்களில்) 

இைக்குமதி EXP: ஏற்றுமதி (மில்லியன் அபமரிக்க படாைர்களில்) 

மூைம் : ஆய் ாளனால் தயாரிக்கப்பட்டது, 2025 

 

ொர்ந்த மாறி 

அந்நிய பசைா ணி ஒதுக்கீடு 

இைக்குமதி 

ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடு 

பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி 

துகண ொைா மாறி 

ஏற்றுமதி 

பிைதான ொைா மாறி 

ப ளிநாட்டு படுகடன் 
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3.3. சபாருளியலளகவ மாதிரியுரு 

ஆய்வினுறடய பிரதான வநாக்கத்றத அறடந்து பகாள்கின்ை வநாக்குடவன பபாருளியைளற  

நுட்பமுறைகள் இவ் ாய்விவை பயன்படுத்தப்படுகின்ைன. குறிப்பிட்டுக் கூறுறகயில் 

இவ் ாய் ானது காைத்பதாடர் தரவுகறள உள்ளடக்கியதனால் மாறிகளுக்கிறடயிைான 

நீண்டகாைத் பதாடர்பிறன மதிப்பிடவும், குறுங்காை பதாடர்பிறன மதிப்பிடவும், சார்ந்த 

மாறியின் (அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு) மீது சாரா மாறிகள் (ப ளிநாட்டு படுகடன், ஏற்றுமதி, 

இைக்குமதி, பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி, ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடு) பகாண்டுள்ள தாக்கத்றத 

மதிப்பிடவும் புள்ளிவிபரவியல் நுட்பங்கள் அ சியமானற யாகக் காணப்படுகின்ைன. 

இவ் ாய் ானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது ப ளிநாட்டுப் படுகடனின் தாக்கத்றத 

கண்டறி றத வநாக்கமாகக் பகாண்டுள்ளது. இதற்கான மாதிரியுரு ானது பின் ருமாறு 

அறமகிைது.  

FERt = α0 + α′Zkt + ut………………………………………………………………………...…….(1) 

இங்கு FER என்பது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்றடக் குறிக்கின்ைது. k மற்றும் t என்பன 

முறைவய k எண்ணிக்றகயிைான மாறிலிகறள உள்ளடக்கிய ப க்டறரயும் காைத்றதயும் 

குறிக்கின்ைன. இங்த ப க்டர் பை மாறிகறளக் பகாண்டதாகக் காணப்படுகின்ைது. அ ற்றில் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன், ஏற்றுமதி, இைக்குமதி, பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி, ப ளிநாட்டு வநரடி 

முதலீடு ஆகியற  அடங்குகிைது. வமலும் 𝜶′ என்பது 𝜶𝟏, 𝜶𝟐, 𝜶𝟑, 𝜶𝟒, 𝜶𝟓  என்ை பரமாணங்கறள 

குறிக்கின்ைது. பின் ரும் சமன்பாடு (2) ஆனது ARDL மாதிரியுருற  விளக்குகிைது.     

∆𝑙𝑛𝐹𝐸𝑅𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝐹𝐸𝑅𝑡−𝑖 + 𝛽2FD𝑡−𝑖 + 𝛽3𝑙𝑛𝐸𝑋𝑃𝑡−𝑖 + 𝛽4𝑙𝑛𝐼𝑀𝑃𝑡−𝑖 + 𝛽5𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡−𝑖 + 𝛽6𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖 +

∑ 𝜌1𝑖
𝑞1
𝑖=1 ∆ln𝐹𝐸𝑅t−i +  ∑ 𝜌2𝑖

𝑞2
𝑖=1 ∆FDt−i +   ∑ 𝜌3𝑖

𝑞3
𝑖=1 ∆ln𝐸𝑋𝑃t−i + ∑ 𝜌4𝑖

𝑞4
𝑖=1 ∆ln𝐼𝑀𝑃t−i +

∑ 𝜌5𝑖
𝑞5
𝑖=1 ∆ln𝐹𝐷𝐼t−i + ∑ 𝜌6𝑖

𝑞6
𝑖=1 ∆GDPt−i  +  𝑒𝑡 ……………..……………………………………….(2) 

இங்கு ∆ என்பது முதைாம் வித்தியாச இயக்கியிறனயும், 𝛽0 என்பது இறடப ட்டிறனயும், 𝑒𝑡 

ஆனது  ழு உறுப்புப் பதத்திறனயும், 𝛽0 →  𝛽6 என்பன நீண்டகாைத் பதாடர்பிறன விளக்கும் 

குணகங்களிறனயும், ρ1𝑖→ ρ6𝑖 என்பன குறுங்காை இயங்கு நிறைத் பதாடர்பிறன விளக்கும் 
குணகங்களிறனயும் குறித்து நிற்கின்ைன. பின் ரும் சமன்பாடு (3) ஆனது  ழுச்சரிப்படுத்தல் 

மாதிரியுருற  விளக்குகிைது.     

∆ln𝐹𝐸𝑅t = ∑ 𝛾1𝑖
𝑞1
𝑖=1 ∆ln𝐹𝐸𝑅t−i + ∑ 𝛾2𝑖

𝑞2
𝑖=0 ∆𝐹𝐷t−i + ∑ 𝛾3𝑖

𝑞3
𝑖=0 ∆ln𝐸𝑋𝑃t−i + ∑ 𝛾4𝑖

𝑞4
𝑖=0 ∆𝑙𝑛𝐼𝑀𝑃t−i +

∑ 𝛾5𝑖
𝑞5
𝑖=0 ∆𝑙𝑛𝐹𝐷𝐼t−i + ∑ 𝛾6𝑖

𝑞6
𝑖=0 ∆𝐺𝐷𝑃t−i + 𝜏𝐸𝐶𝑇𝑡−1 + 𝑈𝑡……………………………………………(3) 

𝜏 என்பது சரிப்படுத்தல் வ கக் குணகத்திறனயும் 𝐸𝐶𝑇𝑡−1 என்பது  ழுச்சரிப்படுத்தல் பதத்திறனக் 

குறிக்கின்ைது. இது  ழுவினது முதைா து காைதாமதப் பபறுமதியாகும்.  

வமலும் உரு ாக்கப்படுகின்ை மாதிரியுரு சிைந்த மாதிரியுரு ாக அறமய உறுதித்தன்றம 

 ாய்ந்ததாகவும், தன்னிறணவுப் பிரச்சிறன மற்றும் பல்பர ல்தன்றம பிரச்சிறன அற்ைதாகவும், 

 ழு உறுப்பானது பசவ் ண்ணாகப் பரம்பியுள்ளதாகவும், குறிப்பிடுதல்  ழு பிரச்சிறன 

இல்ைாததாகவும், இருக்க வ ண்டியது அ சியம். எனவ  அ ற்றை உறுதி பசய் தற்கான 

வசாதறனகள் வமற்பகாள்ளப்பட்டுள்ளன. சிைந்த மாதிரியுரு மதிப்பீட்டிற்காக பமாத்த உள்நாட்டு 

உற்பத்தி மற்றும் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் என்பன சதவீத அடிப்பறடயிலும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒடுக்கீடு ஏற்றுமதி இைக்குமதி ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடு என்பன மில்லியன் படாைரிலும் 

தரவுகள் பபைப்பட்டு இற  மடக்றக  டிவிற்கு மாற்ைப்பட்டு கணிப்பிடப்பட்டுள்ளது.  



 உஷானந்தன் நவ ாயிதா  மற்றும் தங்கமணி ப ன்                       வணிக வித்தியம் 
                                                                                                                                    4(1) | 2026   

 

   

© Faculty of Commerce and Management, Eastern University Sri Lanka. All rights reserved.               52 

 

4. ஆய்வு முடிவுகளும் கலந்துகையாடல்களும் 

4.1. அலகு மூலச் பொதகன 

அட்டவகண 2: அலகு மூலச் பொதகன சபறுபபறுகள்  

மாறிகள் 
ADF பொதகன (இகட சவட்டு மட்டும்) PP பொதகன (இகட சவட்டு மட்டும்) 

மட்டம் முதலாம் வித்தியாெம் மட்டம் முதலாம் வித்தியாெம் 

LNFER 0.6444 0.0000* 0.6375 0.0000* 

FD 0.0449 0.0000* 0.0395 0.0010* 

LNIMP 0.5383 0.0000* 0.5383 0.0000* 

LNEXP 0.8867 0.0000* 0.8896 0.0000* 

LNFDI 0.5432 0.0000* 0.0086* 0.0000* 

GDP 0.0010* 0.0000* 0.0008* 0.0000* 

மூைம்: ஆய் ாளரால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

வமவை காட்டப்பட்டுள்ள அட்ட றணயிறன வநாக்கும் வபாது, இறடப ட்டிறன மாத்திரம் 

மாதிரியுருவில் உள்ளடக்கி வமற்பகாள்ளப்பட்ட ADF வசாதறனயின் பபறுவபறுகளின்படி 5% 

பபாருண்றம மட்டத்தில் GDP எனும் மாறியானது மட்டத்தில் நிறைத்தன்றமறயக் பகாண்டு 

காணப்பட ஏறனய அறனத்து மாறிகளும் (LNFER, FD, LNIMP, LNEXP, LNFDI) முதைாம் 

வித்தியாசத்தில் நிறைத்த தன்றமறயக் பகாண்டு காணப்படுகின்ைன. அவதவபால், 

இறடப ட்டிறன மாத்திரம் மாதிரியுருவில் உள்ளடக்கி வமற்பகாள்ளப்பட்டுள்ள PP 

வசாதறனயின் பபறுவபறுகளின்படி மட்டத்தில் LNFDI, GDP எனும் மாறிகளானது 5% 

பபாருண்றம மட்டத்தில் நிறைத்தன்றமறயக் பகாண்டு காணப்பட, மற்றைய அறனத்து 

மாறிகளும் (LNFER, FD, LNIMP, LNEXP) முதைாம் வித்தியாசத்தில் நிறைத்தன்றமறயக் 

பகாண்டுள்ளன. இ ற்றினடிப்பறடயில் பதாகுத்து வநாக்கும் வபாது ADF வசாதறனயின் படி 

GDP I(0) ஆகவும் ஏறனய மாறிகள் I(1) ஆகவும் காணப்பட PP வசாதறனயின் படி LNFDI, GDP  

I(0) ஆகவும், மற்றைய மாறிகள் அறனத்தும் I(1) ஆகவும் காணப்படுகின்ைன. ஆய்வில் 

பயன்படுத்தப்படும் மாறிகள் I(0) மற்றும் I(1) ஆகிய  ரிறசகளில் ஒருங்கிறணந்திருப்பதால் 

தரவுகறள மதிப்பீடு பசய் தற்கு யுசுனுடு மாதிரியுருவ  பபாருத்தமானதாகக் காணப்படும். 

எனவ , இவ் ாய்வில் பரமாணங்கறள மதிப்பிடு தற்கு ARDL Bounds வசாதறன முறை 

பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது.     

4.2. உத்தம காலதாமத மட்டத் சதரிவு 

ஆய்வில் பயன்படுத்தப்பட்டுள்ள மாறிகள் அறனத்தினதும் நிறைத்தன்றம 

உறுதிப்படுத்தப்பட்ட பின்னர் மாதிரியுருவிற்குப் பபாருத்தமான காைதாமதங்கறள 

தீர்மானிப்பதற்கான உத்தம காைதாமத மட்டச் வசாதறன வமற்பகாள்ளப்பட்டுள்ளது. அந்த 

 றகயில், கீவழ தரப்பட்டுள்ள அட்ட றண 3 ஆனது உத்தம காைதாமத மட்டச் வசாதறனயின் 

பபறுவபறுகறளக் காண்பிக்கின்ைது.  
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அட்டவகண 3: உத்தம காலதாமத மட்டச் பொதகனயின் சபறுபபறுகள் 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -299.2446 NA 0.042747 13.87476 14.11805 13.96498 

1 -112.7890 313.5845 4.65e-05 7.035863 8.738953* 7.667451* 

2 -70.70191 59.30453* 3.87e-05* 6.759178* 9.922059 7.932127 

மூைம்: ஆய் ாளரால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

இங்கு ‘*’ என்பது பின் ரும் முறைகளினூடாக (LR: இயல்தகவு வீத புள்ளிவிபர முறை 

(ஒவ்ப ாரு வசாதறனயும் 5% மட்டத்தில்), FPE: இறுதி எதிர்வுகூைல்  ழு, AIC:  Akaike தக ல் 

தகுதிவிதி, SC:  Schwarz தக ல் தகுதிவிதி, HQ: Hannan - Quinn தக ல் தகுதிவிதி) 

பதரிவுபசய்யப்பட்ட காைதாமத  ரிறசறயக் (Lag Order) குறித்து நிற்கின்ைது. அந்த றகயில், 

மாதிரியுருவிற்கு பபாருத்தமான காைதாமத மட்டத்றத பதரிவு பசய் தற்கு 

பயன்படுத்தப்பட்டுள்ள LR, FPF, AIC ஆகிய தகுதிவிதிகள் உத்தம காைதாமத மட்டமாக இரண்டு 

காைதாமதத்திறன (Lag) சுட்டிக் காட்டுகின்ைன.  

வகைபடம் 4: சிைந்த மாதிரியுரு சதரிவிற்கான பொதகனயின் சபறுபபறு 
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மூைம்: ஆய் ாளரால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

வமவை காட்டப்பட்டுள்ள  றரபடம் 4 விளக்கு து யாபதனில் AIC தகுதிவிதியின்படி முதல் 20 

சிைந்த மாதிரியுருக்களில் குறைந்த  ழுப் பபறுமதிறயக் பகாண்ட ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) எனும் 

மாதிரியுருவ  மிகச்சிைந்த மாதிரியுரு ாகத் பதரிவு பசய்யப்பட்டுள்ளது. இதனடிப்பறடயில் 

இவ் ாய்விற்காக ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) எனும் மாதிரியுரு பயன்படுத்தப்படுகின்ைது.     

4.3. கூட்டு ஒருங்கிகணபு மற்றும் நீண்ட காலத் சதாடர்பிற்கான சபறுபபறுகள்  

இவ் ாய்விற்குப் பயன்படுத்தப்பட்டுள்ள மாறிகளுக்கிறடவய கூட்டு ஒருங்கிறணபுத் பதாடர்பு 

மற்றும்  நீண்ட காைத் பதாடர்பு காணப்படுகின்ைதா அல்ைது இல்றையா என்பறத அறிந்து 

பகாள் தற்கு Bounds வசாதறன முறை பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது. அந்த றகயில், 

இவ் ாய்விற்காகப் பயன்படுத்தப்பட்டுள்ள ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) எனும் மாதிரியுருவிற்கான 
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Bounds வசாதறன முறையின் மூைம் பபைப்பட்ட பபறுவபறுகறள கீவழ தரப்பட்டுள்ள 

அட்ட றண 4 மற்றும் 5 காண்பிக்கின்ைது.   

அட்டவகண 4: ARDL Bounds பொதகனயின் சபறுபபறுகள் 

Test statistic Value K 

F-statistic 4.266727 5 

Critical value Bounds 

Significance கீழ் எல்கலப் சபறுமதி பமல் எல்கலப் சபறுமதி 

 I(0) I(1) 

10* 2.08 3 

5* 2.39 3.38 

2.5* 2.7 3.73 

1* 3.06 4.15 

மூைம்: ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

வமற்படி பரிவசாதறனப் பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் F புள்ளிவிபரமானது (4.26) 5I 

பபாருண்றம மட்டத்தில் வமல் எல்றைப் பபறுமதிறய I(1) (3.38) விட அதிகமாக இருப்பதனால் 

சூனியக்கருதுவகாள் நிராகரிக்கப்பட்டு மாறிகளுக்கிறடயில் கூட்டு ஒருங்கிறணபுத் பதாடர்பு 

உண்டு என்ை மாற்றுக் கருதுவகாள் ஏற்றுக் பகாள்ளப்படுகின்ைது. எனவ  இச் வசாதறனயில் 

மாறிகளுக்கிறடயில் கூட்டு ஒருங்கிறணபுத் பதாடர்பு காணப்படுகின்ைது எனும் முடிவு 

பபைப்பட்டுள்ளது. வமலும் மாறிகளுக்கிறடயிைான நீண்ட காைத் பதாடர்பிறன கீழ் ரும் 

அட்ட றண 5 விளக்குகிைது.   

அட்டவகண 5: ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) மாதிரியுருவின் நீண்டகால குணகங்கள் 

ARDL Bounds Test Long Run Coefficients 

ARDL (2, 2, 0, 2, 1, 1), Time Period : 1977-2024 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

FD -0.007237 -0.634075 0.5307 

LNFDI 0.403138 1.716148 0.0961* 

LNEXP 2.913488 2.560259 0.0156** 

GDP 0.098839 2.032087 0.0508* 

LNIMP -2.358947 -1.810604 0.0799* 

மூைம் : ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

குறிப்பு: *, **, ***  என்பன முறைவய 10%, 5%, 1% பபாருண்றம மட்டத்தில் பபாருண்றமத் தன்றம 

 ாய்ந்தற  என்பறதக் குறிக்கின்ைது. 

வமற்படி பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடனானது அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் நீண்டகாைத்தில் எவ்வித தாக்கத்திறனயும் 

பசலுத்தவில்றை. அதா து இைங்றகயின் ப ளிநாட்டு படு கடனின் (FD) நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 

(0.5307) 10% (0.1) பபாருண்றம மட்டத்திறன விடவும் அதிகமாக இருப்பதனால் ப ளிநாட்டுப் 

படுகடனானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது புள்ளிவிபர ரீதியாகப் பபாருளுள்ள 

 றகயில் நீண்டகாைத்தில் எவ்வித தாக்கத்திறனயும் பசலுத்தவில்றை எனும் 

சூனியக்கருதுவகாள் ஏற்றுக்பகாள்ளப்படுகின்ைது. எனவ  இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் 

படுகடனானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது நீண்டகாைத்தில் புள்ளிவிபர ரீதியாகப் 
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பபாருளுள்ள  றகயில் எவ்வித தாக்கத்திறனயும் பசலுத்தவில்றை எனைாம். இைங்றகயின் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடனானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது நீண்டகாைத்தில் எவ்வித 

தாக்கத்திறனயும் பசலுத்தவில்றை என்ை முடிவுக்கு  ரைாம்.  

இைங்றகயின் ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் நீண்டகாைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. (0.0961) 

10% (0.1) பபாருண்றம மட்டத்திறன விட குறை ாக இருப்பதனால் 𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு 

ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் 

நீண்டகாைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. அதா து ஏறனய காரணிகள் 

மாைாத நிறையில் ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடானது 1%  ஆல் அதிகரிக்குமாயின் நீண்டகாைத்தில் 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 0.403 % ஆல் அதிகரிக்கும்.   

அடுத்ததாக இைங்றகயின் ஏற்றுமதியானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள 

 றகயில் நீண்டகாைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. அதா து இைங்றகயின் 

ஏற்றுமதியின் (LNEXP) நிகழ்தகவுப் பபறுமதி (0.0156) 5% (0.05) பபாருண்றம மட்டத்திறன விட 

குறை ாக இருப்பதனால் 𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு ஏற்றுமதியானது அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் நீண்டகாைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் 

பசலுத்துகிைது எனைாம். அதா து ஏறனய காரணிகள் மாைாத நிறையில் ஏற்றுமதியானது 1%  ஆல் 

அதிகரிக்குமாயின் நீண்டகாைத்தில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 2.913% ஆல் அதிகரிக்கும்.    

வமலும் இைங்றகயின் பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தியானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் நீண்டகாைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறன பசலுத்துகிைது. அதா து 

இைங்றகயின் பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தியின் (LNEXP) நிகழ்தகவுப் பபறுமதி (0.0508) 10% (0.1) 

பபாருண்றம மட்டத்திறன விட குறை ாக இருப்பதனால் 𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு பமாத்த 

உள்நாட்டு உற்பத்தியானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் 

நீண்டகாைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. அதா து ஏறனய காரணிகள் 

மாைாத நிறையில் பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தியானது 1% ஆல் அதிகரிக்குமாயின் நீண்டகாைத்தில் 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 0.098 × 100 %ஆல் அதிகரிக்கும்.   

இைங்றகயின் இைக்குமதியானது அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் 

நீண்டகாைத்தில் எதிர்க்கணியத் தாக்கத்திறன பசலுத்துகிைது. அதா து இைங்றகயின் 

இைக்குமதியின் (LNIMP) நிகழ்தகவுப் பபறுமதி (0.0799) 10%  (0.1) பபாருண்றம மட்டத்திறன விட 

குறை ாக இருப்பதனால் 𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு இைக்குமதியானது அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் நீண்டகாைத்தில் எதிர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் 

பசலுத்துகிைது. அதா து ஏறனய காரணிகள் மாைாத நிறையில் இைக்குமதியானது 1%  ஆல் 

அதிகரிக்குமாயின் நீண்டகாைத்தில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 2.358% ஆல் 

குறை றடயும்.   

4.4. வழுச்ெரிப்படுத்தல் மாதிரியுரு 

மாறிகளுக்கிறடயிைான குறுங்காை இயங்குநிறைத் பதாடர்பிறனயும் ப ளி ாரி அதிர்ச்சிகளின் 

பின்னர் நிகழுகின்ை மாதிரியுருவின் நீண்டகாை சரிப்படுத்தறையும் இனங்காண்பதற்கு 

மாதிரியுருவின்  ழுச்சரிப்படுத்தல்  டி ம் பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது. அந்த  றகயில் 

இ ற்றிறன அறடயாளம் காண்பதற்கு ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) மாதிரியுரு மதிப்பிடப்பட்டு அதன் 

பபறுவபறுகள் கீவழ அட்ட றண 6 இல் தரப்பட்டுள்ளது. இவ் அட்ட றணயில் மாறிகளின் 

குணகங்கள் மற்றும் அ ற்றின் புள்ளிவிபர நிகழ்தகவு பபறுமதிகள் என்பன தரப்பட்டுள்ளன.   
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அட்டவகண 6 : ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) இன் ECM மாதிரியுரு சபறுபபறுகள் 

ARDL Error Correction Model (ECM) 

Time Period : 1977-2024 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

D(LNFER(-1)) 0.443097 3.728974 0.0008** 

D(FD_) -0.009120 -1.434987 0.1613 

D(FD_(-1)) 0.023512 4.501652 0.0001*** 

D(LNEXP) 1.746202 4.347448 0.0001*** 

D(LNEXP(-1)) 0.939475 3.208378 0.0031** 

D(GDP) 0.064533 5.717899 0.0000*** 

D(LNIMP) -3.103738 -7.536434 0.0000*** 

CointEq(-1)* -0.479164 -5.970579 0.0000*** 

R-squared 0.735586 Adjusted R-squared 0.685562 

மூைம் : ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

குறிப்பு : ‘*’, ‘**’, ‘***’ என்பன முறைவய 10% 5% 1% பபாருண்றம மட்டத்தில் மாறிகள் 

பபாருண்றமத்தன்றம  ாய்ந்தற  என்பறத குறிக்கின்ைது.  

இைங்றகயின் நிகழ்காை ப ளிநாட்டு படுகடன் (FD) நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் மீது புள்ளிவிபர ரீதியாக பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் எவ்வித 

தாக்கத்திறனயும் பசலுத்தவில்றை. அதா து பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் நிகழ்காை 

ப ளிநாட்டு படுகடன் D(FD) நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 0.1613 ஆனது 10% (0.1) பபாருண்றமமட்டப் 

பபறுமதியிறன விட அதிகமாக காணப்படு தால் 𝐻0 ஏற்றுக்பகாள்ளப்பட்டு நிகழ்காை 

ப ளிநாட்டு படுகடன் நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது புள்ளிவிபர ரீதியாக 

பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் எவ்வித தாக்கத்திறனயும் பசலுத்தவில்றை எனைாம்.    

இைங்றகயின் நிகழ்காை ப ளிநாட்டு படுகடன் (FD) நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் எவ்வித தாக்கத்திறனயும் 

பசலுத்தவில்றை. அதா து பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் நிகழ்காை ப ளிநாட்டு படுகடன் 

D(FD) நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 0.1613 ஆனது 10% (0.1) பபாருண்றமமட்டப் பபறுமதியிறன விட 

அதிகமாக காணப்படு தால் 𝐻0 ஏற்றுக்பகாள்ளப்பட்டு நிகழ்காை ப ளிநாட்டு படுகடன் 

நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் 

எவ்வித தாக்கத்திறனயும் பசலுத்தவில்றை. ஆனால் கடந்த  ருட ப ளிநாட்டு படுகடன் 

நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகின்ைது.  

இைங்றகயின் கடந்த  ருட ப ளிநாட்டு படுகடன் (FD) நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் 

பசலுத்துகிைது. அதா து பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் கடந்த  ருட ப ளிநாட்டு படுகடனின் 

D(FD(-1)) நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 0.0001 ஆனது 5% (0.05) பபாருண்றமமட்டப் பபறுமதியிறன 

விடக் குறை ாக காணப்படு தால் 𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு கடந்த  ருட ப ளிநாட்டு படுகடன் 

நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் 

வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. இங்கு கடந்த  ருட ப ளிநாட்டு படுகடன் 1% ஆல் 

அதிகரிக்க நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 0.023 × 100% ஆல் அதிகரிக்கின்ைது 

எனைாம்.    
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இைங்றகயின் நிகழ்காை ஏற்றுமதி (LNEXP) நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. அதா து 

பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் நிகழ்காை ஏற்றுமதி D(LNEXP) இன் நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 0.0001 

ஆனது 5% (0.05) பபாருண்றமமட்டப் பபறுமதியிறன விட குறை ாகக் காணப்படு தால் 𝐻0 

நிராகரிக்கப்பட்டு நிகழ்காை ஏற்றுமதியானது நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. இங்கு 

நிகழ்காை ஏற்றுமதி 1% ஆல் அதிகரிக்க நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 1.746 %  ஆல் 

அதிகரிக்கும்.    

இைங்றகயின் கடந்த  ருட ஏற்றுமதி (LNEXP) நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. அதா து 

பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் கடந்த  ருட ஏற்றுமதி D(LNEXP(-1)) இன் நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 

0.0031 ஆனது 5% (0.05) பபாருண்றமமட்டப் பபறுமதியிறன விடக் குறை ாக காணப்படு தால் 

𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு கடந்த  ருட ஏற்றுமதி நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. இங்கு 

கடந்த  ருட ஏற்றுமதி 1% ஆல் அதிகரிக்க நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 0.9394%  

ஆல் அதிகரிக்கும்.   

இைங்றகயின் நிகழ்காை பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி (GDP) நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் 

பசலுத்துகிைது. அதா து பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் நிகழ்காை பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி 

D(GDP) இன் நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 0.0000 ஆனது 5% (0.05) பபாருண்றம மட்டப் பபறுமதியிறன 

விடக் குறை ாக காணப்படு தால் 𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு நிகழ்காை  பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி 

நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் 

வநர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. இங்கு நிகழ்காை பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி 1% 

ஆல் அதிகரிக்க நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 0.064 × 100 %  ஆல் அதிகரிக்கும்.   

இைங்றகயின் நிகழ்காை இைக்குமதி (LNIMP) நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் எதிர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. அதா து 

பபறுவபற்றின் அடிப்பறடயில் நிகழ்காை இைக்குமதி D(LNIMP)இன் நிகழ்தகவுப் பபறுமதி 

0.0000 ஆனது 5% (0.05) பபாருண்றமமட்டப் பபறுமதியிறன விடக் குறை ாக காணப்படு தால்  

𝐻0 நிராகரிக்கப்பட்டு நிகழ்காை இைக்குமதியானது நிகழ்காை அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் 

மீது பபாருளுள்ள  றகயில் குறுங்காைத்தில் எதிர்க்கணியத் தாக்கத்திறனச் பசலுத்துகிைது. இங்கு 

நிகழ்காை இைக்குமதி 1% ஆல் அதிகரிக்க நிகழ்காை  அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடானது 3.1037%  

ஆல் குறை றடயும்.     

 ழுச்சரிப்படுத்தல் பதத்தின் CointEq(-1) குணகம் எதிர்பார்க்கப்பட்டது வபால் 

எதிர்க்கணியமாகவும் ஒன்றுக்கு குறை ாகவும் -0.4791164 இருப்பதுடன் அதன் நிகழ்தகவுப் 

பபறுமதி 0.0000 ஆனது 5% (0.05) பபாருண்றம மட்டத்தில் புள்ளிவிபர ரீதியாக பபாருண்றமத் 

தன்றம  ாய்ந்ததாகவும் காணப்படுகிைது. இது விளக்கு து யாபதனில் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடு, ப ளிநாட்டு படுகடன், ஏற்றுமதி, இைக்குமதி, ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடு மற்றும் 

பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி என்பன கூட்டு ஒருங்கிறணபுத் பதாடர்பிறன பகாண்டுள்ளது 

எனைாம். அதா து, ப ளி ாரி அதிர்ச்சிகளின் காரணமாக இடம்பபறுகின்ை அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டின் குறுங்காை சமநிறையின்றமயானது ஒரு  ருடத்தின் பின்னர் ஒவ்ப ாரு  ருடமும் 

47.9% சரிப்படுத்தப்பட்டு நீண்டகாை சமநிறைறய வநாக்கி பின்வனாக்கி நகர்கின்ைது என்பறத 

 ழுச்சரிப்படுத்தல் குணகத்தின் பபறுமதி விளக்குகிைது.   
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துணிவுக் குணகத்தின் (R-squared) பபறுமதி 0.735586 ஆகக் காணப்படுகின்ைது. அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் பமாத்த மாைலில் 73.5 சதவீதமான பகுதி பிற்பசைவினால் விளக்கப்பட 

மிகுதி 26.5 சதவீதமான பகுதி  ழு உறுப்பினால் விளக்கப்பட்டுள்ளது என்பறதவய இது 

ப ளிப்படுத்துகின்ைது. எனவ  இங்கு பிற்பசைவினால் விளக்கப்பட்ட பகுதி அதிகமாக 

இருப்பதனால் இம் மாதிரியுரு சிைந்ததாக காணப்படுகிைது. அவத வபால் R-squared ஐ விட 

Adjusted R-squared  ஆனது குறை ாக காணப்படு தால் (R-squared 0.735586 > Adjusted R-squared  

0.685562) இம் மாதிரியுரு சிைந்ததாகும்.    

4.5. சிைந்த மாதிரியுருவிற்கான பொதகன 

அட்டவகண 7: Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test Results 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

F-statistic 2.147670 Prob. F(2,29) 0.1350 

மூைம் : ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

வமற்படி பபறுவபறுகளின் அடிப்பறடயில் பபாருண்றமமட்டப் பபறுமதியிறனயும் 

நிகழ்தகவுப் பபறுமதியிறனயும் பயன்படுத்தைாம். இதன்படி நிகழ்தகவுப் பபறுமதியானது 

பபாருண்றம  மட்டப் பபறுமதியிறன விட அதிகமாகக் காணப்படு தால் (P-Value = 0.1350 > 𝛼 

= 0.05) 𝐻0 ஏற்றுக்பகாள்ளப்பட்டு மாதிரியுருவில் பயன்படுத்தப்பட்ட  ழு உறுப்புக்களிறடயில் 

தன்னிறணவுப் பிரச்சிறன இல்றை என்ை முடிவுக்கு  ரைாம்.    

அட்டவகண 8: Breusch-Pagan-Godfrey Test Results 

Breusch-Pagan-Godfrey Test 

F-statistic 0.753578 Prob. F(13,31) 0.6991 

மூைம் : ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

வமற்படி பபறுவபறுகளின் அடிப்பறடயில் பபாருண்றம மட்டப் பபறுமதியிறனயும் 

நிகழ்தகவுப் பபறுமதியிறனயும் பயன்படுத்தைாம். இதன்படி நிகழ்தகவுப் பபறுமதியானது 

பபாருண்றம  மட்டப் பபறுமதியிறன விட அதிகமாகக் காணப்படு தால் (P-Value = 0.6991 > 𝛼 

= 0.05)  ழு மாைற்றிைன் ஓரினத்தன்றம  ாய்ந்தது என்ை 𝐻0 கருதுவகாள் 

ஏற்றுக்பகாள்ளப்படுகின்ைது. ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) மாதிரியுருவில் பல்பர ல்தன்றம பிரச்சிறன 

இல்றை. ஆகவ  மாதிரியுரு ஓரினத்தன்றம  ாய்ந்தது என்ை முடிவுக்கு  ரைாம்.  

அட்டவகண 9: Ramsey’s RESET Test Results 

Ramsey’s RESET Test 

 Value df Probability 

F-statistic 0.229195 (1, 30) 0.6356 

மூைம் : ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

வமற்படி பபறுவபறுகளின் அடிப்பறடயில் பபாருண்றம மட்டப் பபறுமதியிறனயும் 

நிகழ்தகவுப் பபறுமதியிறனயும் பயன்படுத்தைாம். இதன்படி நிகழ்தகவுப் பபறுமதியானது 

பபாருண்றம  மட்டப் பபறுமதியிறன விட அதிகமாகக் காணப்படு தால் (P-Value = 0.6356 > 𝛼 

= 0.05) மாதிரியுருவில் நீக்கப்பட்ட மாறிகள் எதுவும் இல்றை என்ை 𝐻0 கருதுவகாள் 



 உஷானந்தன் நவ ாயிதா  மற்றும் தங்கமணி ப ன்                       வணிக வித்தியம் 
                                                                                                                                    4(1) | 2026   

 

   

© Faculty of Commerce and Management, Eastern University Sri Lanka. All rights reserved.               59 

 

ஏற்றுக்பகாள்ளப்படுகின்ைது. இதனடிப்பறடயில் மதிப்பிடப்பட்ட ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1)  

மாதிரியுருவில் நீக்கப்பட்ட மாறிகள் எதுவும் இல்றை என்ை முடிவுக்கு  ரைாம்.   

வகைபடம் 5: Histogram- Normality Test Results 
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மூைம்: ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

வசாதறன முடிவுகளின்படி நிகழ்தகவுப் பபறுமதியானது (0.802047) 5% (0.05) பபாருண்றம மட்டப் 

பபறுமதிறய விட அதிகமாக இருப்பதனால் (P-value=0.802047 > 0.05) மாதிரியுருவில்  ழு 

உறுப்பானது பசவ் ண்ணாகப் பரம்பியுள்ளது என்ை 𝐻0 கருதுவகாள் ஏற்றுக்பகாள்ளப்படுகின்ைது. 

வமலும் Jarque-Bera புள்ளிவிபரம் (0.441175) 3 இறன விடக் குறை ாக இருப்பதனால்  ழு 

உறுப்பானது பசவ் ண்ணாகப் பரம்பியுள்ளது என்பறத உறுதிப்படுத்த முடியும். அதா து 

மாதிரியுருவின்  ழு உறுப்பானது பூச்சியத்திறனச் சராசரியாகவும் நிறையான மாைற்றிைறனயும் 

பகாண்டு பசவ் ண்ணாகப் பரம்பியுள்ளது. (𝑒𝑖~𝑁(0, 𝛿)) எனைாம்.     

வகைபடம் 6: CUSUM Test Results 
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மூைம் : ஆய் ாளனால் கணிப்பிடப்பட்டது, 2025 

CUSUM வசாதறனயானது முதல் n பதாகுதி அ தானங்கறள அடிப்பறடயாக பகாண்ட recursive 

residuals திரட்டு கூட்டுபதாறகயிறன அடிப்பறடயாகக் பகாண்டதாகும். CUSUM 

புள்ளிவிபரத்தின்  றரபானது 95% நம்பிக்றகயாயிறடப் பபறுமதிக்குள் அறமந்திருந்தால் 

மதிப்பிடப்பட்ட குணகங்கள் உறுதி நிறையில் இருக்கின்ைன எனக்கூைைாம். வமற்படி 

 றரபடத்தின் இரண்டு 'சி ப்பு'  வகாடுகளும் 95% நம்பிக்றகயாயிறடயிறனயும் 'நீைக்' வகாடு 

residual line இறனயும் குறித்து நிற்கின்ைன. இதன்படி CUSUM வசாதறனயில் Plot ஆனது 5% (0.05) 
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பபாருண்றம மட்டத்தின் இரண்டு சி ப்பு வகாடுகளுக்குமிறடயில் நீைக்வகாடு அறம தனால் 

மதிப்பிடப்பட்ட ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) மாதிரியுரு உறுதித்தன்றம  ாய்ந்ததாக கருதப்படுகின்ைது. 

ஆகவ  வமற்கண்ட வசாதறன முடிவுகளின்படி தன்னிறணபு பிரச்சிறன, பல்பர ல்தன்றமப் 

பிரச்சிறன, குறிப்பிடுதல்  ழுப்பிரச்சிறன மற்றும் பசவ் ண் அல்ைாப் பிரச்சிறன என்பன 

காணப்படாததுடன் மாதிரியுரு உறுதித்தன்றம  ாய்ந்ததாக காணப்படு தனால் ஆய்விற்காக 

மதிப்பிடப்பட்ட ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1)  மாதிரியுரு சிைந்த மாதிரியுரு ாக கருதப்படுகின்ைது.  

5. ஆய்வு முடிவுகள்  

இைங்றகயின் பபாருளாதார நிறைத்ததன்றமறய தீர்மானிப்பதில் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு 

(Foreign Exchange Reserves) ஒரு அடிப்பறடக் காரணியாகக் காணப்படுகிைது. இது சர் வதச 

 ர்த்தகத்றத எளிதாக்குதல், உள்நாட்டு நாணயத்தின் மதிப்றப நிறைநிறுத்துதல் மற்றும் 

பபாருளாதார பநருக்கடிகறளச் சமாளித்தல் வபான்ை ற்றிற்கு இன்றியறமயாதது. திைந்த 

பபாருளாதாரக் பகாள்றகறயக் பகாண்ட இைங்றகயில், அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்றட 

அதிகரிக்க பல்வ று நட டிக்றககள் எடுக்கப்பட்டவபாதிலும், ஏறனய  ளர்ந்து  ரும் 

நாடுகளுடன் ஒப்பிடுறகயில் இது பாரிய வீழ்ச்சிறயயும் தளம்பல் நிறைறயயுவம காட்டி 

 ருகின்ைது. அவதவ றள, இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் (External Debt) 

பதாடர்ச்சியாக அதிகரித்து  ரும் நிறையில், இதற்கும் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடுக்கும் 

இறடயிைான பதாடர்பு ஒரு பதளி ற்ை நிறையிவைவய காணப்படுகிைது. எனவ , இைங்றகயின் 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது ஏற்படுத்தும் தாக்கத்றத 

ஆராய் வத இவ் ாய்வின் பிரதான வநாக்கமாகும். வமலும், இவ்விரு மாறிகளுக்கும் 

இறடயிைான வபாக்குகறள (Trends) இனங்காண்பதுடன், அ ற்றுக்கிறடயிைான குறுகிய காை 

மற்றும் நீண்ட காைத் பதாடர்புகறளக் கண்டறி றதயும் இவ் ாய்வு துறண வநாக்கங்களாகக் 

பகாண்டுள்ளது. இவ் ாய்வின் முடிவுகளும் பரிந்துறரகளும் இைங்றகயின் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்றட அதிகரிப்பதற்கான முறையான திட்டங்கறள  குப்பதற்கும், அதன் 

அனுகூைங்கறள முழுறமயாகப் பபறு தற்கும் பகாள்றக  குப்பாளர்களுக்கு (Policy Makers) 

 ழிகாட்டியாக அறமயும். குறிப்பாக, இைங்றகயின் ப ளிநாட்டுப் படுகடன் வமைாண்றமறய 

(External Debt Management) சீர்படுத்து தற்கும், கடன் மறுசீரறமப்புச் பசயல்பாடுகளில் 

விறனத்திைறன அதிகரிப்பதற்கும் வதற யான சீர்திருத்தங்கறள வமற்பகாள்ள இவ் ாய்வு 

உதவும். வமலும், அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடுகறள உயர்த்து தன் மூைம்  ருங்காைப் 

பபாருளாதார பநருக்கடிகறள எதிர்பகாள் தற்கும், நாட்டின் நிதி நிறைத்தன்றமறய 

உறுதிப்படுத்து தற்கும் அ சியமான ஆவைாசறனகறள  ழங்கு தில் இவ் ாய்வு ஒரு 

பயனுள்ள ஆ ணமாக அறமயும் என எதிர்பார்க்கப்படுகிைது. 

இைங்றகறய றமயமாகக் பகாண்ட இவ் ாய்வு, 1977 முதல் 2024  றரயான 48 ஆண்டுகாை 

தரவுகறள அடிப்பறடயாகக் பகாண்டு வமற்பகாள்ளப்பட்டுள்ளது. இதற்கான இரண்டாம் 

நிறைத் தரவுகள் இைங்றக மத்திய  ங்கியின் ஆண்டறிக்றககள் மற்றும் உைக  ங்கியின் 

தரவுத்தளங்களிலிருந்து திரட்டப்பட்டன. வசகரிக்கப்பட்ட தரவுகள் E-views 10 மற்றும் Microsoft 

Excel 2016 ஆகிய பமன்பபாருட்கறளப் பயன்படுத்தி, பபாருத்தமான பபாருளியல் அளற யியல் 

(Econometrics) நுட்பங்கள் மூைம் பகுப்பாய்வு பசய்யப்பட்டன. குறிப்பாக, மாறிகளுக்கு 

இறடயிைான நீண்டகாை மற்றும் குறுகிய காைப் வபாக்குகறளயும், அ ற்றுக்கிறடயிைான 

தாக்கங்கறளயும் துல்லியமாகக் கண்டறிய இம்முறைறம பயன்படுத்தப்பட்டுள்ளது.  

தரவுகளின் நிறைத்ததன்றமறய (Stationarity) கண்டறிய வமற்பகாள்ளப்பட்ட ADF மற்றும் PP 

அைகுமூைச் வசாதறனகளின்படி, பபரும்பாைான மாறிகள் மட்ட அளவில் நிறைத்ததன்றமயற்று 

காணப்பட்டன. இருப்பினும், GDP மற்றும் LNFDI ஆகிய மாறிகள் மட்ட அளவில் I(0) 

நிறைத்ததன்றமறயக் பகாண்டிருந்த அவதவ றள, ஏறனய மாறிகள் (LNFER, FD, LNIMP, 
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LNEXP) முதைாம் வித்தியாசத்தில் I(1) நிறைத்தன்றமறயப் பபற்றிருந்தன. மாறிகள் I(0) 

மற்றும் I(1) என கைப்பு  ரிறசயில் நிறைத்தன்றம பபற்றிருப்பதன் காரணமாக, 

அ ற்றுக்கிறடயிைான குறுகிய காை மற்றும் நீண்டகாைத் பதாடர்புகறள ஆராய ARDL 

(Autoregressive Distributed Lag) மாதிரி பதரிவு பசய்யப்பட்டது.  

மிகச்சிைந்த மாதிரிறயத் பதரிவு பசய்ய AIC பயன்படுத்தப்பட்டது. இதன்படி, பரிசீலிக்கப்பட்ட 20 

மாதிரிகளில் ARDL (2> 2> 0> 2> 1> 1) என்ை மாதிரி மிகவும் பபாருத்தமானதாகத் பதரிவு 

பசய்யப்பட்டது. அதறனத் பதாடர்ந்து வமற்பகாள்ளப்பட்ட ARDL Bound Test வசாதறனயில், 5% 

மற்றும் 10% பபாருளுள்ள மட்டங்களில் மாறிகளுக்கு இறடவய நீண்டகாைக் கூட்டு 

ஒருங்கிறணப்புத் பதாடர்பு காணப்படு து உறுதி பசய்யப்பட்டது. 

நீண்டகாைச் வசாதறனயின்படி, இைங்றகயின் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின் மீது 

ப ளிநாட்டுப் படுகடன் குறிப்பிடத்தக்க தாக்கத்றத ஏற்படுத்தவில்றை. இருப்பினும், 

ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடு (LNFDI), ஏற்றுமதி (LNEXP) மற்றும் பமாத்த உள்நாட்டு உற்பத்தி 

(GDP) ஆகிய மாறிகள் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டின்மீது குறிப்பிடத்தக்க வநர்க்கணியத் 

தாக்கத்றத ஏற்படுத்துகின்ைன. மாைாக, இைக்குமதியானது (LNIMP) 10% பபாருளுள்ள மட்டத்தில் 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டுடன் எதிர்க்கணியத் தாக்கத்திறன பகாண்டுள்ளது என 

கண்டறியப்பட்டது. 

குறுகிய காைச் சமநிறையின்றமயிலிருந்து நீண்டகாைச் சமநிறைறய அறடயும் வ கத்றத Error 

Correction Model (ECM) ப ளிப்படுத்துகிைது. இதன்படி, சரிப்படுத்தல் குணகம் எதிர்பார்த்த ாறு 

எதிர்மறையாகவும் புள்ளிவி ர ரீதியாக குறிப்பிடத்தக்கதாகவும் அறமந்திருந்தது. இது குறுகிய 

காைத்தில் ஏற்படும் சமநிறையின்றமயானது ஆண்டுவதாறும் 47.9% எனும் வ கத்தில் சரி 

பசய்யப்பட்டு, மீண்டும் நீண்டகாைச் சமநிறைறய வநாக்கி நகர் றத உறுதிப்படுத்துகின்ைது. 

குறுகிய காைச் வசாதறனயின்படி, கடந்த காை ப ளிநாட்டுப் படுகடன், ஏற்றுமதி மற்றும் பமாத்த 

உள்நாட்டு உற்பத்தி ஆகியன அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்டுடன் வநர்க்கணிய பதாடர்றபக் 

பகாண்டுள்ளன. அவதவ றள, இைக்குமதியானது குறுகிய காைத்திலும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்டுடன் எதிர்க்கணியத் தாக்கத்றதவய பகாண்டுள்ளது. வமலும், மாதிரியின் 

நம்பகத்தன்றமறய உறுதிப்படுத்த வமற்பகாள்ளப்பட்ட வசாதறனகளில் தன்னிறணபுப் 

பிரச்சிறன மற்றும் பல்பர ல்தன்றம பிரச்சிறன, குறிப்பிடுதல்  ழுப்பிரச்சிறன மற்றும் 

பசவ் ண் அல்ைாப்பிரச்சிறன என்பன காணப்படாததுடன் மாதிரியுரு உறுதித்தன்றம 

 ாய்ந்ததாகக் காணப்படு தனால் ஆய்விற்காக மதிப்பிடப்பட்ட ARDL(2, 2, 0, 2, 1, 1) மாதிரியுரு 

சிைந்த மாதிரியுரு ாக நிரூபிக்கப்பட்டுள்ளது. இைங்றகயின் சூழலில் இவ் ாய்வின் மூைம் 

பபைப்பட்ட குறுங்காை முடிவின்படி, ப ளிநாட்டுக் கடன் மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீடுகளுக்கு இறடவயயான பதாடர்பு பைவீனமாக உள்ளது. இதன் பிரதான காரணம், 

கடனாகப் பபைப்படும் அந்நியச் பசைா ணி பபரும்பாலும் கடன் வசற ச் சுறமறயச் 

சமாளிக்கவும், அத்தியா சிய இைக்குமதிகறள ஈடுகட்டவும் மட்டுவம பயன்படுத்தப்படுகிைது 

என்பதாகும். எனவ , புதிய கடன்  ரவுகள் அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்றட திைம்பட 

மீட்படடுப்பதற்கான பங்களிப்றபச் பசய்யவில்றை. இந்த முடிவு, பகாள்றக  குப்பாளர்கள் 

கடன் வமைாண்றமயில், கடறனத் திருப்பிச் பசலுத்து றத விடவும், உற்பத்தித் திைறன 

அதிகரித்து, அந்நியச் பசைா ணி  ரு ாறய உயர்த்து தன் மூைம் மட்டுவம நிறையான 

பபாருளாதார ஸ்திரத்தன்றமறய அறடய முடியும் என்ை அ சியத்றத  லியுறுத்துகிைது.  

6. ஆய்வின் பரிந்துகைகள் 

இவ் ாய்வின் முடிவுகறளக் பகாண்டு பின் ரும் பரிந்துறரகள் முன்ற க்கப்பட்டுள்ளது. 

அந்த றகயில்,  



 உஷானந்தன் நவ ாயிதா  மற்றும் தங்கமணி ப ன்                       வணிக வித்தியம் 
                                                                                                                                    4(1) | 2026   

 

   

© Faculty of Commerce and Management, Eastern University Sri Lanka. All rights reserved.               62 

 

 ரு ாய் ஈட்டும் துறைகளில் முதலீடு பசய்தல்: ப ளிநாட்டுப் படுகடன் மூைம் பபைப்படும் 

நிதியானது ப றும் நுகர்வுக்காகப் பயன்படுத்தப்படாமல், அந்நியச் பசைா ணிறய ஈட்டித் 

தரக்கூடிய உற்பத்தித் துறைகளில் முதலீடு பசய்யப்பட வ ண்டும். குறிப்பாக, பபருந்வதாட்டப் 

பயிர்ச் பசய்றக, ஆறட உற்பத்தி மற்றும் சுற்றுைாத் துறைகறள வமம்படுத்த வ ண்டும். ஆறடத் 

பதாழிற்றுறையில் நவீன இயந்திரப் பயன்பாட்றட அதிகரித்தல் மற்றும் வதயிறையின் தரத்றத 

உயர்த்து தன் மூைம் சர் வதச சந்றதயில் வபாட்டியிடும் திைறன அதிகரித்து, ஏற்றுமதி 

 ருமானத்றதப் பபருக்க வ ண்டும். 

சுற்றுைாத் துறைறய வமம்படுத்தல்: சுற்றுைாத் துறை மூைம் கிறடக்கும்  ருமானம் அந்நியச் 

பசைா ணி ஒதுக்கீட்றட வநரடியாகப் பாதிப்பதால், அத்துறைறயத் தீர்மானிக்கும் அக மற்றும் 

புைக் காரணிகறளக் கண்டறிந்து உரிய நட டிக்றககள் எடுக்கப்பட வ ண்டும். சுற்றுைாப் 

பயணிகளுக்கான உட்கட்டறமப்பு  சதிகறள வமம்படுத்து துடன், நாட்டில் நிைவும் பாதுகாப்பு 

அச்சங்கள் மற்றும் அரசியல் ஸ்திரமின்றமகறள நீக்கி, ஒரு சுமுகமான சூழறை உரு ாக்கு து 

அ சியமாகும் 

கடன் வமைாண்றம மற்றும் மறுசீரறமப்பு: இைங்றக எதிர்பகாண்டுள்ள நிதி பநருக்கடிறயக் 

கருத்திற்பகாண்டு, கடன் மூைங்கறளப் பன்முகப்படுத்த வ ண்டும். குறைந்த  ட்டி மற்றும் 

நீண்டகாை முதிர்ச்சிறயக் பகாண்ட சலுறகக் கடன்கறளப் பபறு தற்கு முன்னுரிறம 

அளிக்கப்பட வ ண்டும். ஏற்கனவ  பபற்றுள்ள கடன்கறள மறுசீரறமப்பதன் மூைம்  ட்டி 

விகிதத்றதக் குறைக்கவும், முதிர்ச்சிக் காைத்றத நீடிக்கவும் நட டிக்றக எடுக்க வ ண்டும். இது 

அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீடு மீதான உடனடிச் சுறமறயக் குறைக்கும்  

நிதி மற்றும் நாணயக் பகாள்றக சீர்திருத்தங்கள்: ப ளிநாட்டுக் கடன்கறள நாட்டின் பபாது ான 

பசைவினங்களுக்குப் பயன்படுத்தாமல், பபாருளாதார முதலீட்டுத் திட்டங்களுக்கு மட்டுவம 

பயன்படுத்து றத உறுதிப்படுத்த நிதி ஒழுக்கத்றதப் வபண வ ண்டும். பபாதுச் 

பசைவினங்கறளக் கட்டுப்படுத்துதல்,  ரி  ரு ாறய அதிகரித்தல் மற்றும் மத்திய  ங்கியின் 

பசயல்பாடுகளில் அரசியல் தறையீடுகறளக் குறைத்தல் வபான்ை சீர்திருத்தங்கள் மூைம் நிதி 

நிறைத்ததன்றமறய உறுதிப்படுத்த முடியும்.    

முதலீட்டுச் சூழலும் நிறு ன ரீதியான மாற்ைங்களும்: அந்நியச் பசைா ணி ஒதுக்கீட்றட 

நிறைநிறுத்த ப ளிநாட்டு வநரடி முதலீடுகறள (FDI) ஈர்ப்பது அ சியமாகும். இதற்காகச் 

சாதகமான அரசியல் மற்றும் பபாருளாதாரச் சூழறை உரு ாக்கு துடன், கடன் வமைாண்றமச் 

பசயல்பாடுகளில் ப ளிப்பறடத்தன்றமறயக் கறடப்பிடிக்க வ ண்டும். இது சர் வதச 

முதலீட்டாளர்களின் நம்பிக்றகறய அதிகரிப்பவதாடு, கடனுக்கான பசைற யும் குறைக்க 

உதவும்.  

இைக்குமதிக் கட்டுப்பாடு மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி சந்றதயிடல்: இைக்குமதியானது 

றகயிருப்புடன் எதிர்மறையான பதாடர்றபக் பகாண்டிருப்பதால், அத்தியா சியமற்ை 

இைக்குமதிகறளக் கட்டுப்படுத்தி ஏற்றுமதி சார் பபாருளாதாரத்றத ஊக்குவிக்க வ ண்டும். 

வமலும், நாணய மதிப்பு பாரியளவில் வதய் றடயும் வபாது, மத்திய  ங்கி தனது றகயிருப்றப 

முறையாகப் பயன்படுத்தி சந்றதயில் தறையிட்டு நாணய மதிப்றப நிறைப்படுத்த வ ண்டும். 

இது சந்றதக்கு ஒரு ஸ்திரத்தன்றம சமிக்றைறய  ழங்கும்.  

சர் வதச ஒத்துறழப்பும் சட்டக் கட்டறமப்பும்: கடன் வமைாண்றம மற்றும் அந்நியச் பசைா ணி 

ஒதுக்கீட்றட  லுப்படுத்த சர் வதச நாணய நிதியம் (IMF)) மற்றும் உைக  ங்கி வபான்ை 

நிறு னங்களின் பதாழில்நுட்ப மற்றும் நிதி உதவிகறளப் பபை வ ண்டும். வமலும், 

ப ளிநாட்டுக் கடன் பபறுதல் மற்றும் பயன்படுத்துதல் பதாடர்பான சட்டக் கட்டறமப்புகறள 

 லுப்படுத்து தன் மூைம் ஊழல்கறளத் தவிர்க்கைாம். குறுகிய காைக் கடன்கறள நாட்டின் 

நீண்டகாைப் பபாருளாதார இைக்குகளுடன் ஒருங்கிறணத்துச் பசயல்படுத்து து நிறையான 

 ளர்ச்சிறய உறுதி பசய்யும்.  
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